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Certyfikat

Certyfikat HVB PLN Express Plus oparty o akcje Tesla, inc.
styczen 2023 r.

emitowany przez UniCredit Bank

AG w Niemczech (dalej ,Certyfikat strukturyzowany")

od 23 stycznia 2023 r. do 3 lutego 2023 r. (do g. 18:00 z mozliwoscig

wczesniejszego zakonczenia)

Instrument bazowy

ISIN (Certyfikat strukturyzowany)
Waluta

Emitent

Wartos¢ kuponu warunkowego:

Cena emisyjna

Minimalna wartos¢ zapisu

Prowizja za przyjecie zapisu
Miesieczna optata za przechowywanie

Certyfikatow strukturyzowanych na
Rachunku Sponsora Emisji:

Okres inwestycji
Czestotliwos¢ odczytow
Ochrona kapitatu
Rodzaj emisji

Rynek wtérny

Wycena Certyfikatow
strukturyzowanych

Miejsce przechowywania Certyfikatow
strukturyzowanych
po dokonaniu przydziatu

Dzien Obserwacji Poczatkowej
Dzien Emisji
Dzien Obserwacji Koncowej

Dzien Ostatecznej Ptatnosci
Cena Referencyjna

Poziom Przedterminowego Wykupu
Poziom Bariery

Cena Wykonania

Tesla, inc.

DEOOOHVB7G67

PLN

UniCredit Bank AG

6,75% co kwartat (27% w skali roku)
1000 PLN

20 000 PLN (20 szt. x 1 000 PLN)

maksymalnie 2% wartosci nominalnej kwoty zapisu

0,007635% wartosci nominalnej kwoty zapisu

maksymalnie 3 lata
co 3 miesigce (11 obserwacji)
brak

oferta publiczna

Certyfikaty strukturyzowane nie beda notowane w systemie obrotu. Ich zbycie na rynku
wtoérnym mozliwe bedzie jedynie poprzez odsprzedaz do UniCredit Bank AG

Platforma UniCredit Bank AG o nazwie onemarkets dostepna pod adresem:
https://www.onemarkets.pl

Rachunek Sponsora Emisji - rachunek papierow wartosciowych prowadzony przez
Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0. na podstawie dedykowanej umowy z Emitentem.

07.02.2023 r. - dzien, w kiérym zostanie ustalona Cena Referencyjna Instrumentu
bazowego, stanowigca podstawe wyznaczenia Ceny Wykonania, Poziomu
Przedterminowego Wykupu oraz Poziomu Bariery

09.02.2023 r.

02.02.2026 r. - dzien, w ktérym zostanie ustalona Cena Referencyjna Instrumentu
bazowego determinujgca forme wykupu Certyfikatu strukturyzowanego

09.02.2026 r.
Cena zamkniecia Instrumentu bazowego w odpowiedniej dacie
90% Ceny Referencyjnej w Dniu Obserwacji Poczgtkowej

75% Ceny Referencyjnej w Dniu Obserwacji Poczgtkowej - obserwowany wylgcznie
w Dniu Obserwacji Koncowej, determinuje wariant wykupu Certyfikatu
strukturyzowanego

100% Ceny Referencyjnej w Dniu Obserwacji Poczgtkowej

W celu ztozenia zapisu skontaktuj sie z Partnerem Xelion lub odwiedz nasz Punkt Obstugi Klienta lub Filie Punktu Obstugi Klienta.
Godziny otwarcia poszczegoélnych placowek dostepne sg na stronie www.xelion.pl/placowki.

Certyfikat strukturyzowany jest przeznaczony dla inwestoréw posiadajgcych zaawansowang wiedze oraz doswiadczenie zwigzane
z inwestowaniem w instrumenty finansowe. Inwestor musi liczy¢ sie ze stratg czesci lub nawet catosci zainwestowanego kapitatu
i nie przywigzuje wagi do ochrony kapitatu. Ten produkt nie jest objety ochrong Bankowego Funduszu Gwarancyjnego. Zyski
osiggniete z tytutu inwestycji w Certyfikaty strukturyzowane podlegajg opodatkowaniu podatkiem od zyskéw kapitatowych
w oparciu o polskie przepisy podatkowe. Zasady tego opodatkowania zalezg od indywidualnej sytuacji podatkowej inwestora.

Materiat marketingowy przeznaczony dla Klientéw DI Xelion. Prosimy o zapoznanie sie z ,Istotnymi informacjami” umieszczonymi na koncu niniejszej publikacji.
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W dniu Obserwacji Poczgtkowej odnotowywana jest Cena
Referencyjna (cena zamkniecia) akcji spdtki Tesla na
nowojorskiej gietdzie, ktéra nastepnie wykorzystywana jest do
obliczenia Poziomu Przedterminowego Wykupu (90% Ceny
Referencyjnej), Poziomu Bariery (75% Ceny Referencyjnej)
oraz Ceny Wykonania (100% Ceny Referencyjnej). Wartosé
Instrumentu bazowego jest systematycznie odnotowywana
w dniach obserwaciji.

Jezeli Cena Referencyjna Instrumentu bazowego jest wyzsza
lub réwna Poziomowi Przedterminowego Wykupu w jednym
z dni obserwaciji, nastgpuje Przedterminowy Wykup zgodnie
z ustalonym dodatnim wynikiem. W innym przypadku inwestycja
trwa do nastepnego dnia obserwacji. W przypadku braku
wystgpienia Przedterminowego Wykupu, w Dniu Ostatecznej
Ptatnosci nastepuje wypfata kwoty wykupu, ktéra to obliczana
jest w nastepujacy sposob:

e Jezeli w Dniu Obserwacji Koncowej Cena Referencyjna
Instrumentu bazowego jest wieksza lub réwna Poziomowi
Bariery, inwestor otrzymuje warto$¢ nominalng inwestyciji
powigkszong o naliczone kupony.

e Jezeli w Dniu Obserwacji Koncowej Cena Referencyjna
Instrumentu bazowego jest nizsza niz Poziom Bariery,
inwestor ponosi strate. Strata ustalana jest poprzez
wyliczenie spadku procentowego Ceny Referencyjnej w
Dniu Obserwacji Koncowej wzgledem Ceny Wykonania.

Tesla jest najwiekszym na Swiecie producentem samochoddw
elektrycznych i pierwszym, ktéry rozpoczagt ich produkcje na
masowg skale. Pomimo spadku kapitalizacji spotki o 65% w 2022
r., w ujeciu 3 lat stopa zwrotu wcigz wynosi +248,6%, podczas
gdy dla NASDAQ jest to zaledwie 15,81%. Spotka znajdowata sie
w ostatnich miesigcach pod silng presjg za sprawg podazy akcji
ze strony gtéwnego akcjonariusza (Elon Musk) i jego probleméw
reputacyjnych, a takze silnego wzrostu stop procentowych oraz
rosngcej konkurencji na rynku samochodow elektrycznych.

W latach 2019-21 przychody spotki wzrosty o 115%, ich
dynamika wedtug analitykéw przekroczy 50% r/r w 2022 r. oraz
wyniesie okoto 35% r/r w 2023 r. Po osiggnieciu progu
rentownosci w 2020 r., zysk spotki w kolejnym 2021 r. zwiekszyt
sie ponad szesciokrotnie. Srednia prognoz rynkowych zaktada,
ze trzycyfrowa dynamika zostata réwniez utrzymana w roku
2022.
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Zrédfo: Bloomberg (19.01.2023 r.)

T esla (L)

Certyfikat HVB PLN Express Plus oparty o akcje Tesla, inc.
styczen 2023 r.

Szansa na uzyskanie Kwoty Wykupu w wysokosci
od 1 0675 PLN do 1 810 PLN na Certyfikat
strukturyzowany w zalezno$ci od diugosci inwestyciji.

W Dniu obserwacji Koncowej Poziom Bariery chroni przed
spadkiem Instrumentu bazowego do 25%. W przypadku,
gdy na przestrzeni najblizszych 3 lat cena Instrumentu
bazowego spadnie, w Dniu Ostatecznej Ptatnosci Poziom
Bariery zapewnia Kwote Wykupu w wysokosci 1 810 PLN na
Certyfikat strukturyzowany. Strata z inwestycji nastepuje,
jesli w Dniu Obserwacji Koncowej Cena Referencyjna
bedzie ponizej Poziomu Bariery.

Przy zatozeniu normalnych warunkéw rynkowych mozna
dokona¢ sprzedazy Certyfikatow strukturyzowanych na
rynku wtérnym. Ich zbycie na rynku wtornym mozliwe
bedzie jedynie poprzez odsprzedaz do UniCredit Bank AG.

Ten wskaznik ryzyka bazuje na zalozeniu peosiadania produktu do
zapadalnoéci. JeZell spienigzysz inwestycje na wczesnym ectapie,
faktyczne ryzyko moze sig znacznie réznic, a zwrot moze by nizszy.

™ -15.15%
3M -42.73%
YTD +3.24%
12M -61.68%
36M +248.60%

Zrédio: Bloomberg (19.01.2023 r.)
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Materiat marketingowy przeznaczony dla Klientéw DI Xelion. Prosimy o zapoznanie sie z ,Istotnymi informacjami” umieszczonymi na koncu niniejszej publikacji.
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DOM INWESTYCYJNY ,
styczen 2023 r.

Sposoéb dziatania

Okreslone zostajg: Cena
Referencyjna, Poziom
Przedterminowego Wykupu (90% Cena emisyjna: 1 000 PLN
Ceny Referencyjnej), Cena za jeden Certyfikat
Wykonania (100% Ceny strukturyzowany
Referencyjnej) oraz Poziom Bariery
(75% Ceny Referencyjnej).

!

Dzien Obserwacji Poczatkowej
07.02.2023 r.

. - Cena zamkniecia Instrumentu Przedterminowy wykup w
1. D()z;egsozt:)szesr:lacjl bazowego na poziomie lub powyzej kwocie 1 067,5 PLN za jeden
e . Poziomu Przedterminowego Wykupu. Certyfikat
1 nie
N . Cena zamkniecia Instrumentu Przedterminowy wykup w
2. D:éegsoz%szzr\;vaCJl bazowego na poziomie lub powyzej kwocie 1 135 PLN za jeden
D : Poziomu Przedterminowego Wykupu. Certyfikat
nie
() |
tak A
Dzien Obserwacji Koncowej Instrument bazowy zamyka sie na Wykup "gdlg':‘og:t;f?l::tPLN =
02.02.2026 r. poziomie lub powyzej Poziomu Bariery J

strukturyzowany

1 nie

Wykup po cenie odpowiadajacej wynikowi Instrumentu bazowego wzgledem Ceny
Wykonania. Wystapienie powyzszej sytuacji powoduje strate. Naroste kupony nie

zostajg wyptacone.

Mozliwe scenariusze

Ponizsze przyktady ilustrujg jaki wyniki moze by¢ uzyskany na Certyfikat strukturyzowany (o wartosci nominalnej 1000 PLN).
Przyjeto, ze Cena Referencyjna w Dniu Obserwacji Poczatkowej wyniosta 100 pkt, Poziom Przedterminowego Wykupu 90 pkt, zas
Poziom Bariery 75 pkt Instrumentu bazowego. Przyjeto, ze przed dniem obserwacji wskazanym w kazdym z przyktadow nie zostat
spetiony warunek przedterminowego wykupu.

. Poziom Kwota wykupu na
Dzien obserwacji ?gziﬁfﬂiﬁﬁ? Przedterminowego Poziom Bariery Data wykupu kazdy Certyfikat
1 Wykupu strukturyzowany
1. Dzien
1 105 90 75 Przedterminowego 1067,5 PLN
Wykupu
4. Dzien
4 91 90 75 Przedterminowego 1270 PLN
Wykupu
Kofcowy 95 90 75 Dz'eg*gtsrfsé‘zfznel 1810 PLN
Korcowy 76 90 75 Dz'eg*gfntgéifznel 1810 PLN
Korcowy 54 90 75 Dz'eg*gfntgngznel 540 PLN

Powyzsze scenariusze nie uwzgledniajg dodatkowych optat zawartych w dokumencie Kluczowych Informaciji dla Inwestoréw, ktére
wigzg sie z inwestycjg. W zwigzku z tym, Ze stanowig one jedynie przyktady, nie pozwalajg one przyjaé zatozen dotyczgcych
rzeczywistego wyniku inwestyciji.

Materiat marketingowy przeznaczony dla Klientéw DI Xelion. Prosimy o zapoznanie sig z ,Istotnymi informacjami” umieszczonymi na koncu niniejszej publikacji. a



\ello 1 Certyfikat HVB PLN Express Plus oparty o akcje Tesla, inc.
styczen 2023 r.

Ponizej przedstawiamy gtéwne czynniki ryzyka. Klient przed podjeciem decyzji o inwestycji powinien zapoznaé¢ si¢ ze
szczego6towymi czynnikami ryzyka wskazanymi w Prospekcie emisyjnym i Warunkach Ostatecznych.

Ryzyko zmiany ceny Instrumentu bazowego - inwestor jest narazony w czasie inwestycji oraz w dniu obserwacji kohcowej na
ryzyko zmiany ceny akcji. W przypadku braku przedterminowego wykupu oraz gdy cena referencyjna instrumentu bazowego w dniu
obserwacji koncowej spadnie ponizej poziomu bariery, wykup odbywa sie na podstawie wyniku instrumentu bazowego
pomnozonego przez kwote nominalng. Warto$¢ bedzie nizsza niz cena emisyjna certyfikatu. Wystgpienie powyzszej sytuacji
skutkuje stratg. W najmniej korzystnym przypadku dochodzi do straty catosci zainwestowanych srodkow.

Ryzyko wystapienia zdarzen nadzwyczajnych - w przypadku wystgpienia zdarzen nadzwyczajnych, emitent certyfikatu moze
nadzwyczajnie wygasic certyfikat z efektem natychmiastowym (przy czym okres na dokonanie zawiadomienia pozostaje bez zmian).
Zdarzeniem nadzwyczajnym jest sytuacja, w ktorej dochodzi do zakonczenia kwotowania instrumentu bazowego i nie istnieje zaden
inny instrument, ktéry moégiby go zastgpic, kiedy kwotowania instrumentu bazowego nie sg dokonywane w pierwotnej walucie
instrumentu bazowego lub kiedy dojdzie do zmiany prawa. W takim przypadku, wykup nastepuje wedtug ustalonej przez emitenta
wartosci rynkowej. Wartos¢ rynkowa ustalana jest przez emitenta zgodnie z postanowieniami zawartymi w Ostatecznych Warunkach
(Final Terms) dla certyfikatu. Warto$¢ rynkowa moze byé znaczgco nizsza od ceny emisyjnej, a nawet mozliwa jest catkowita strata
zainwestowanych srodkéw. Dodatkowo, inwestor ponosi ryzyko, ze wygaszenie certyfikatu odbedzie sie w nieodpowiednim dla niego
terminie oraz, ze reinwestycja uzyskanej kwoty umorzenia bedzie mozliwa wylgcznie na gorszych warunkach. W przypadku
przedterminowego wykupu certyfikatu, inwestor ponosi réwniez ryzyko zwigzane z reinwestycjg srodkow.

Ryzyko dywidendy - dywidendy naliczone w trakcie trwania inwestycji sa wykorzystywane jako zrédto finansowania mechanizmu
zwrotu z inwestycji i nie zostang rozdzielone pomiedzy inwestoréw. Wyptaty dywidendy powodujg obnizenie ceny instrumentu
bazowego, co ma negatywny wptyw na cene certyfikatu i moze spowodowa¢ spadek ceny instrumentu bazowego ponizej poziomu
bariery lub poziomu przedterminowego wykupu.

Ryzyko zmiany warunkéw rynkowych — na certyfikat strukturyzowany w czasie trwania inwestycji mogg mie¢ rowniez wptyw
zmiany warunkéw rynkowych (np. cena akcji, zmienno$¢, oczekiwania co do dywidendy, poziom stép procentowych, réznica
pomiedzy ceng akgji, a poziomem przedterminowego wykupu oraz poziomem bariery, czas pozostajgcy do zakonczenia inwestycji
oraz rating kredytowy emitenta). Mozliwe jest poniesienie strat. W trakcie trwania inwestycji cena certyfikatu nie zmienia sie zgodnie
z profilem wykupu (opisanym na stronie numer 4: sposob dziatania). Profil wykupu ma zastosowanie jedynie w dniu ostatecznej
ptatnosci.

Ryzyko braku plynnosci - inwestorzy sg narazeni na ryzyko, ze emitent nie bedzie w stanie wypetni¢ w petni swoich zobowigzan
z tytulu certyfikatu, na przykltad z powodu braku ptynnosci (niewyptacalnos¢/zbyt duze zadituzenie) lub w wyniku nakazu
administracyjnego. Mozliwa jest utrata catosci zainwestowanych srodkow. Jako dtuzny papier wartosciowy, certyfikat nie jest objety
systemem gwarantowania depozytow.

Materiat marketingowy przeznaczony dla Klientéw DI Xelion. Prosimy o zapoznanie sie z ,Istotnymi informacjami” umieszczonymi na koncu niniejszej publikacji.



\ello 1 Certyfikat HVB PLN Express Plus oparty o akcje Tesla, inc.
styczen 2023 r.

Niniejszy materiat ma charakter wytacznie promocyjny i nie stanowi oferty sprzedazy ani zaproszenia do skfadania zapiséw lub
nabywania Certyfikatéw inwestycyjnych. Materiat nie stanowi rowniez swiadczenia ustugi doradztwa inwestycyjnego ani informacji
rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng lub rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady UE NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku. Materiat jest skierowany do
nieoznaczonego adresata, nie uwzglednia indywidualnych potrzeb ani sytuacji lub profilu inwestycyjnego inwestora.

Informacje zawarte w niniejszym materiale nie sg skierowane do osdb fizycznych, oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych
nieposiadajgcych osobowosci prawnej, ktorym ustawa przyznaje zdolnos¢ prawna, ktérych miejsce pobytu lub siedziba powoduje, ze
podlegaja oni obcemu prawu, na mocy ktérego istniejg ograniczenia dotyczace rozpowszechniania niniejszej informaciji.
W szczegdlnosci, niniejsza informacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do nabycia papierow warto$ciowych, ktére sg skierowane
do obywateli USA, Wielkiej Brytanii lub panstw wchodzgcych w sktad Europejskiego Obszaru Gospodarczego, w ktorych niniejsza
informacja nie spetnia wymogow prawnych.

Materiat nie moze by¢ przekazywany i nie jest przeznaczony do rozpowszechniania, ogtaszania, publikacji i dystrybucji, bezposrednio
ani posrednio, w cafosci bgdz w czesci, w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Kanadzie, Japonii, Australii, Potudniowej Afryce ani
w jakiejkolwiek innej jurysdykcji, w ktorej stanowitoby to naruszenie wtasciwych przepisdow prawa lub wymagato rejestracji w takiej
jurysdykcji.

Certyfikaty strukturyzowane nie mogg by¢ zbywane w Stanach Zjednoczonych Ameryki, jezeli nie zostaly zarejestrowane przez
Amerykanskg Komisje Papierow Wartosciowych i Gietd (ang. United States Securities and Exchange Commission) lub nie podlegajg
zwolnieniu z obowigzku rejestracji na mocy odpowiednich postanowieth amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych z 1933
roku, ze zmianami (ang. U.S. Securities Act of 1933, ,Amerykanska Ustawa o Papierach Wartosciowych"). DI Xelion informuje, ze
instrumenty finansowe objete oferta publiczng nie zostaty i nie zostang zarejestrowane zgodnie z postanowieniami Amerykanskiej
Ustawy o Papierach Wartosciowych i nie mogg by¢ oferowane ani zbywane w Stanach Zjednoczonych Ameryki, chyba ze w ramach
zwolnienia z obowigzkdw rejestracyjnych lub w ramach transakcji nie podlegajgcych obowigzkowi rejestracyjnemu wynikajgcemu
z Amerykanskiej Ustawy o Papierach WartoSciowych.

Poniewaz niniejszy materiat ma charakter promocyjny to w zadnym wypadku nie powinien stanowi¢ wytgcznej podstawy do
podejmowania przez inwestora decyzji o nabyciu Certyfikatow strukturyzowanych Prospekt (Base Prospectus for Securities with
Single-Underlying (without capital protection), Ostateczne Warunki (Final Terms) wraz z suplementami i komunikatami
aktualizujgcymi przygotowany w zwigzku z ofertg publiczng Certyfikatow strukturyzowanych sg jedynymi prawnie wigzacymi
dokumentami oraz ofercie publicznej Certyfikatow strukturyzowanych w Polsce. Prospekt zostat zatwierdzony przez niemiecki
Federalny Urzad Nadzoru Ustug Finansowych (Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht) (BaFin) w dniu 24 pazdziernika 2022
roku oraz paszportowany do Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 25 pazdziernika 2022 roku. W zwigzku z ofertg
prowadzong na terenie Rzeczpospolitej Polskiej, Emitent udostepni Prospekt na swojej stronie internetowej (www.onemarkets.pl) -
wytgcznie w celach informacyjnych.

Z zastrzezeniem przepiséw prawa, DI Xelion ani jakikolwiek inny podmiot powigzany z DI Xelion nie odpowiada za prawdziwos¢,
rzetelnos¢ oraz kompletno$¢ informacji ujawnionych w Prospekcie, Ostatecznych Warunkach, aneksach i komunikatach
aktualizujgcych do Prospektu.

Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (02-595) przy ul. Putawskiej 107, wpisany do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod
numerem KRS: 000061809. DI Xelion prowadzi dziatalno$¢ maklerskg na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje Nadzoru
Finansowego i podlega nadzorowi tego organu. Wymagane przepisami prawa informacje o DI Xelion oraz swiadczonych ustugach,
w tym o petnej ofercie DI Xelion, ryzyku zwigzanym z oferowanymi instrumentami finansowymi udostepniane sg na stronie
internetowej www.xelion.pl lub przed rozpoczgciem swiadczenia ustugi.

Wiascicielem i wydawcg materiatu jest DI Xelion. Wszelkie prawa sg zastrzezone. Zabronione jest wykorzystywanie materiatu
w dziatalnosci gospodarczej innej niz dziatalnos¢ DI Xelion. Udostepnienie niniejszego materiatlu nie jest réwnoznaczne
z przeniesieniem przez DI Xelion majatkowych praw autorskich do niniejszego materiatu oraz nie stanowi udzielenia licencji do jego
wykorzystywania. Zabroniona jest dekompozycja, dekompilacja, dezintegracja czy tez zmiana struktury materiatu.

Materiat marketingowy przeznaczony dla Klientéw DI Xelion. Prosimy o zapoznanie sie z ,Istotnymi informacjami” umieszczonymi na koncu niniejszej publikacji.



