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1 WPROWADZENIE

Niniejszy raport stanowi realizacje Polityki Informacyjnej Domu Inwestycyjnego Xelion Sp. z 0.0. w
Zakresie Adekwatnosci Kapitatowej, wynikajacej z postanowiet Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 26 listopada 2009 r. w sprawie upowszechniania informacji zwigzanych z adekwatnoscia
kapitatlowq (Dz. U. Nr 210 z 2009 roku, poz.1615) z p6éZniejszymi zmianami.

Informacje zawarte w ponizszym dokumencie zostaly ujawnione na podstawie danych z
rocznego sprawozdania finansowego Spoétki za 2014 rok, zatwierdzonego przez uprawniony organ
dnia 17.06.2015 roku.Wszystkie informacje przedstawione w niniejszym raporcie zostaly
przygotowane wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. i obejmuja informacje dotyczace:

» kapitaléw nadzorowanych,
*  wymogéw kapitatowych.

Informacje przedstawione w raporcie sa oparte na kalkulacjach przeprowadzonych zgodnie z
przepisami obowiazujacymi domy maklerskie wedtug stanu na 31 grudnia 2014 roku.



2 INFORMACJE OGOLNE

Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z o.0. (,Spétka”, ,Xelion”) zarejestrowany jest w Krajowym
Rejestrze Sadowym pod numerem KRS 0000061809. Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie przy
ul. Putawskiej 107.

Spotka rozpoczeta w dniu 3 marca 2012 roku prowadzenie dziatalnoéci maklerskiej zwigzanej z
rynkiem papieréw wartosciowych i towaréw gieldowych na podstawie zezwolenia Komisji
Nadzoru Finansowego =z dnia 18 pazdziernika 2011 roku (decyzja za sygn. akt.
DFL/4020/16/50/1/101/1/11). Zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej obejmuje:

* przyjmowania i przekazywania zlecefi nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,

* wykonywania zleceri nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek dajacego
zlecenie,

* przechowywania lub rejestrowania instrumentéw finansowych, w tym prowadzenia
rachunkéw papieréw wartoéciowych oraz rachunkéw pienieznych,

* sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych i innych rekomendacji o charakterze
ogoblnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych,

* doradztwa inwestycyjnego,
* oferowania instrumentéw finansowych.

Spotka nalezy do Grupy UniCredit i jest podmiotem zaleznym od Banku Polska Kasa Opieki
Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa oraz UniCredit
S.p.A z siedzibg w Rzymie, przy ul. Alessandro Specchi 16, 00-100 Rzym. Dom Inwestycyjny Xelion
Sp. z 0.0. nie posiada podmiotéw zaleznych.



3 CELEIZASADY POLITYKI ZARZADZANIA RYZYKIEM

W proces zarzadzania ryzykiem zaangazowane sa wszystkie jednostki organizacyjne Xelion.
Bezposrednia funkcje zarzadzania ryzykiem peilni w Xelion, Zespét Zarzadzania Ryzykiem i
Adekwatnosci Kapitalowej, ktérego zadaniem jest wdrazanie i utrzymywanie proceséw
zarzadzania ryzykiem, w tym procesu oceny adekwatnosci kapitalowe;.

Spotka zarzadza wszystkimi opisanymi ponizej elementami ryzyka finansowego, ktére maja
wplyw na jej funkcjonowanie, kladgc szczegolny nacisk na zarzadzanie ryzykiem kredytowym oraz
ryzykiem operacyjnym.

Celem zarzadzania ryzykiem kredytowym jest ograniczenie strat Spétki mogacych wynikac¢ z
niewyplacalnosci kontrahentéw i klientow.

Wiarygodnosé kredytowa klientéw wymagajacych kredytowania powyzej okreslonej kwoty
podlega biezacemu monitorowaniu zgodnie z przyjeta w Spélce polityka kredytowsa.

W ramach zarzadzania ryzykiem koncentracji zaangazowan Spoétka przyjeta limit wewnetrzny
dla zaangazowania wobec Grupy Pekao SA oraz wobec pozostalych podmiotéw. Poziom
wykorzystania limitéw byl codziennie raportowany do Zarzadu Spéiki. Ponadto Spoétka
monitorowala i analizowata w trybie biezacym poziom naleznosci od kluczowych kontrahentéw
pod katem przekroczenia limitu koncentracji zaangazowan i duzych zaangazowan.

Celem zarzadzania ryzykiem operacyjnym jest optymalizacja efektywnosci operacyjnej
poprzez obnizenie strat operacyjnych, racjonalizacje kosztow, jak réwniez zwiekszenie szybkosci
oraz adekwatnosci reakcji Spotki na zdarzenia od niej niezalezne. Zarzadzanie ryzykiem
operacyjnym odbywa si¢ na plaszczyZnie rozwigzan systemowych, jak réwniez w ramach
biezacego zarzadzania tym ryzykiem. Biezace zarzadzanie ryzykiem operacyjnym realizowane jest
przez kazda jednostke organizacyjng Spotki.

Celem zarzadzania ryzykiem walutowym jest minimalizacja strat wynikajacych z
niekorzystnych zmian kursu walutowego. Spétka monitoruje swoja pozycje walutowa z punktu
widzenia przeptywéw pienieznych. Spétka nie stosuje transakcji zabezpieczajacych przed ryzykiem
kursowym.

Celem zarzadzania ryzykiem stopy procentowej jest ograniczanie ewentualnych strat z tytutu
zmian rynkowych stép procentowych do akceptowalnego poziomu poprzez ksztaltowanie
struktury pozycji bilansowych i pozabilansowych.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko operacyjne, ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko
kursu wymiany powstaje w trakcie normalnej dziatalnosci Spétki. W zwigzku z tym Xelion
opracowal wewnetrzne rozwigzania wspierajace proces pomiaru i systemu raportowania w tym
obszarze. Z czestotliwoscia roczng przeprowadzany jest kompleksowy przeglad systemu
zarzadzania ryzykiem, ktérego wyniki w formie raportu/prezentacji przekazywane sa Zarzadowi i
Komitetowi Audytu. Ponadto w ramach biezacego zarzadzania ryzykiem, zgodnie z przyjetymi w
Spolce procedurami oraz obowiazujacymi przepisami prawa, pomiarowi podlegaja wszystkie
ryzyka uznane w Spélce za istotne. Wyniki pomiaréw oraz biezacego monitoringu przekazywane
sa Zarzadowi Spotki w formie raportéw (dziennych, miesiecznych oraz kwartalnych - w zaleznosci
od zakresu informacj).

W zwigzku z brakiem porfela handlowego Xelion nie wylicza wymogéw kapitalowych z tytutu
ryzyka cen instrumentéw kapitatlowych, ryzyka szczegélnego cen instrumentéw diuznych, ryzyka
ogoblnego stép procentowych oraz ryzyka cen tytuléw uczestnictwa w instytucjach wspdlnego
inwestowania.



4 KAPITALY NADZOROWANE

W celu zapewnienia bezpieczeristwa ekonomicznego Xelion posiada kapitaly nadzorowane,
ktérych wysokos¢ jest dostosowana do skali i zakresu prowadzonej dziatalnosci.

Obecna struktura kapitalu Xelion opiera si¢ w 100% na kapitatach wtasnych wypracowanych w
ramach prowadzonej dziatalnosci i wniesionych przez Udzialowcow. Od dnia rozpoczecia
dziatalnosci maklerskiej do 31 grudnia 2014 roku skala dzialalnosci Spotki uznawana byla za
nieznaczaca.

Zgodnie z ustawgq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz. U.
z 2010 r.,, Nr 211, poz. 1384, z pozn. zm.), Spétka w 2014 roku miala obowigzek utrzymywania
kapitatéw nadzorowanych na poziomie:

* nienizszym niz wartoé¢ catkowitego wymogu kapitalowego oraz
* jednocze$nie nie nizszym niz wartos¢ kapitalu wewnetrznego.

Zgodnie z Rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013
r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajgce
rozporzgdzenie (UE) nr 648/2012 Spoétka w 2014 roku miata obowigzek utrzymania wspétczynnikow
kapitatowych:

» kapitaly podstawowego Tier I - 4,5%

*  wspolczynnik kapitaty Tier I -6%

* laczny wspélczynnik kapitalowy - 8%

Zaréwno w dniu 31 grudnia 2014 roku, jak i w ciggu catego roku 2014, Xelion spetnial wymogi
regulacyjne w zakresie wymogoéw kapitatowych zgodnie z przepisami polskimi oraz europejskimi.

Tabela 1 prezentuje strukture kapitaléw nadzorowanych zgodnie z zasadami przedstawionymi
w Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 18 listopada 2009 roku w sprawie zakresu i szczegotowych
zasad wyznaczania catkowitego wymogu kapitatowego, w tym wymogow kapitatowych, dla domow
maklerskich oraz okreslania maksymalnej wysokosci kredytow, pozyczek i wyemitowanych dtuznych papierow
wartosciowych w stosunku do kapitatow (Dz. U. z 2009 r., nr 204, poz. 1571 z pdziniejszymi zmianami)
(dalej ,Rozporzadzenie”).

Tabela 1. Struktura kapitaléw nadzorowanych na dziefh 31 grudnia 2014 roku.

I+II POZIOM KAPITALOW NADZOROWANYCH 11 974 210,61

| Kapitaly podstawowe 11 974 210,61

1  Kapitaly zasadnicze 88 279 499,18
Kapital zakladowy wplacony i zarejestrowany, z wylaczeniem akcji

1.1 uprzywilejowanych w zakresie dywidendy 60 050 000,00

1.2 Kapital zapasowy 15 017 893,22

1.3 Pozostale kapitaly rezerwowe 13 211 605,96

14 Pomniejszenie kapitaléw zasadniczych zgodnie z § 2 ust. 6 zal.12.1 -
Dodatkowe pozycje kapitaléw podstawowych 0,00

2.1 Niepodzielony zysk z lat ubieglych -
2.2 Zysk w trakcie zatwierdzania -
2.3 Zysk netto (z biezgcej dzialalnosci) -
3 Pozycje pomniejszajace kapitaly podstawowe 76 305 288,57
3.1 Akcje wlasne -
3.2 Wartos¢ firmy -
3.3 Wartosci niematerialne 2 275 818,30
3.4 Niepokryta strata z lat ubiegltych 74 029 470,27
3.5 Strata w trakcie zatwierdzania -
3.6 Strata netto (z biezacej dziatalnosci) -
3.7 Strata, o ktérej mowa w § 15 ust. 1.1 -




3.8 Inne pomniejszenia kapitatéw podstawowych -

II  Kapitaly uzupetniajace II kategorii 0,00

1 Kapital z aktualizacji wyceny -

2 Zobowigzania podporzadkowane z pierwotnym terminem zapadalnosci nie krétszym niz 5 lat -
Zobowigzania z tytulu papieréw wartosciowych o nieoznaczonym terminie wymagalnosci

3 oraz innych instrumentéw finansowych o nieoznaczonym terminie wymagalnosci -

4  Dodatkowe pozycje wynikajgce z aktualizacji wartosci i rezerw zgodnie z § 6 zal.12.1 -

5  Pozycje pomniejszajace kapitaly uzupelniajgce II kategorii -
Wysokosc kapitalow II kategorii uwzgledniona w poziomie nadzorowanych

6 kapitalow -

5 INFORMACJE DOTYCZACE PRZESTRZEGANIA WYMOGOW
KAPITALOWYCH.

Tabela 2 przedstawia wartoé¢ catkowitego wymogu kapitalowego, w rozbiciu na poszczegdélne
rodzaje ryzyka, wyliczonego zgodnie z Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
575/2013, na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Tabela 2. Wymog kapitalowy na dzien 31 grudnia 2014 roku.

taczny wymog kapitatowy 1136 114,04
Ryzyko kredytowe 1086 759,26 max 6 353 087,42
Ryzyko rynkowe 49 354,79 !

Fundusze wlasne oparte na stalych kosztach posrednich 6 353 087,42

Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z 0.0. wyznacza wymoég z tytulu ryzyka kredytowego metoda
standradowa. Kazda z ekspozycji Spotki zostala przyporzadkowana do odpowiedniej klasy
ekspozycji, zgodnie z zasadami przedstawionymi w Rozporzadzeniu. Poszczegélnym klasom
ryzyka i przypisanym do nich podmiotom zostaly nadane odpowiednie wagi ryzyka. Wymogi
kapitalowe zostaly wyliczone jako 8% zaangazowania wazonego ryzykiem. Struktura ekspozycji
kredytowych Xelion zostala przedstawiona w tabeli 3.

Tabela 3. Kwoty stanowiace 8% zaangazowania wazonego ryzykiem wedlug klas ekspozyciji.

Kwoty stanowiace 8%

L.p. Klasy ekspozycji Zaangazowania wazonego

ryzykiem
Ekspozycje bilansowe 1 086 759,26
1 Wobec rzadéw i bankéw centralnych. 0,00
2 Wobec samorzadéw terytorialnych i wiadz lokalnych. 0,00
3 Wobec organéw administracji i podmiotéw nie prowadzacych dziatalnosci 0.00

gospodarczej. !
4  Wobec wielostronnych bankéw rozwoju. 0,00
5  Wobec organizacji miedzynarodowych. 0,00
6  Wobec instytugcji 365 589,66
7 Wobec przedsiebiorcéw 478 146,80
8 Detaliczne 53 590,44
9  Zabezpieczone na nieruchomosciach. 0,00
10 Przeterminowane 0,00
11 Nalezace do nadzorczych kategorii wysokiego ryzyka. 0,00
12 Z tytulu obligacji zabezpieczonych. 0,00
13 Pozycje sekurytyzacyjne. 0,00
14 Kroétkoterminowe wobec bankéw i przedsiebiorcéw. 0,00
15 Z tytulu jednostek uczestnictwa w instytucjach zbiorowego 0.00
inwestowania. !



16 Inne ekspozycje 187 197,20

Ekspozycje pozabilansowe 2 235,17

RAZEM 1 086 759,26
W pozycjach ekspozycji kredytowych Xelion dominuja ekspozycje wobec instytucji, w tym
przede wszystkim wobec Banku Pekao S.A. bedacego jednoczeénie udzialowcem Domu

Inwestycyjnego Xelion Sp. z o0.0. Znaczng czeé¢ stanowia réwniez ekspozycje wobec
przedsiebiorcow.

Ponadto Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z o.0. wylicza wymég z tytulu ryzyka rynkowego,
ktory ze wzgledu na dziatalnos¢ Spotki jest rowny wymogowi z tytulu ryzyka walutowego.
Przyjeta metodologia wyliczen jest zgodna z zatacznikiem nr 4 do Rozporzadzenia. Na dzien 31
grudnia 2014 roku wymog ten wynosit 49 354,79 zi.

W ramach wyliczania kapitalu wewnetrznego Spétka uznaje za istotne cztery rodzaje ryzyka:
* Ryzyko operacyjne,
*  Ryzyko kredytowe,
* Ryzyko reputacji,
* Ryzyko biznesowe.

Przyjeta metoda wyliczenia kapitalu wewnetrznego z tytulu ryzyka kredytowego jest zgodna z
metoda przyjeta na potrzeby wyliczania wymogu kapitalowego okreslonego w Rozporzadzeniu.

Kapital wewnetrzny z tytulu ryzyka operacyjnego, reputacji oraz ryzyka biznesowego wyznaczany
jest natomiast z wykorzystaniem wtasnych modeli Spéiki.

Tabele 4, 5, 6 przedstawiaja dane o strukturze kapitaléw, podstawowe wskazniki dotyczace
adekwatnosci kapitalowej oraz poziomy ekspozycji na poszczegélne rodzaje ryzyka.



Tabela 4. Struktura kapitalow Spotki wyznaczonych na potrzeby norm ostroznos$ciowych zostala przedstawiona ponizej.

Poprzedni

o Dzien
W tysiacach zotych i Im I v v VI VvII VI X X XI XII bilansowy
L LEE 31.12.2014
31.12.2013 e
Fundusze wiasne 9472 9455 9522 9573 11464 11845 11900 11972 12041 12102 12167 12164 11999 11 974
Kapitat Tier I 9472 9455 9522 9573 11464 11845 11900 11972 12041 12102 12167 12164 11999 11 974
Kapitat Podstawowy Tier I 9472 9455 9522 9573 11464 11845 11900 11972 12041 12102 12167 12164 11999 11 974
Kapitat Dodatkowy Tier I - - - - - - - - - - - - -
Kapitat Tier II - - - - - - - - - - - - -
Tabela 5. Podstawowe wielkos$ci w rachunku adekwatnosci kapitalowej ksztaltowaly sie nastepujaco:
Poprzedni 2
. " Dzien
W tysiacach eHA I I 11 v v VI vII VIII IX X XI XII bilansowy
ztotych bilansowy 31.12.2014
31.12.2013 e
Wspdtczynnik
kapitatu 15,76%  1573%  1584% 1573% 16,80% 14,92%  14,98% 1508% 15,16% 1524% 1532% 1532% 15,11% 15,08%
podstawowego
Tier I
Nadwyzka
gg;gt?bor(- 6 768 6 751 6 818 6 825 8 345 8 271 8 326 8 398 8 467 8 528 8 593 8 590 8 425 8 401
podstawowego
x\ésp‘ftoa*fj‘}rl‘;kl 15,76%  1573% 1584% 1573% 16,80% 14,92% 14,98% 1508% 1516% 1524% 1532% 1532% 15,11% 15,08%
Nadwyzka
(+)/niedobor(- 5 866 5 849 5916 5909 7 306 7 080 7 135 7 207 7276 7337 7 402 7 399 7234 7 209

) kapitaty Tier
I



Laczny

wspotczynnik 15,76%

kapitatowy

Nadwyzka
(+)/niedobor(-
) facznego
kapitatu

4 664

15,73%

4 647

15,84%

4714

15,73%

4 688

16,80%

5920

14,92%

5492

14,98%

5547

15,08%

5619

15,16%

5688

15,24%

5749

15,32%

15,32%

5814 5811

15,11%

5 646

Tabela 6. Poziom ekspozycji na poszczegolne rodzaje ryzyka, w ujeciu sredniomiesiecznym w roku 2014 prezentuje ponizsza tabela

15,08%

5621

W tysigcach ztotych

Poprzedni
dzien
bilansowy
31.12.2013

II

III

v

VI

VII

VIII

IX

XI

XII

Dzien
bilansowy
31.12.2014

taczna kwota ekspozycji
na ryzyko

60 099

60 099

60 099

60 099

79 414

79 414

79 414

79 414

79 414

79 414

79 414

79 414

79 414

79 414

Kwota ekspozycji wazonych
ryzykiem w odniesieniu do
ryzyka kredytowego, ryzyka
kredytowego kontrahenta,
ryzyka rozmycia oraz dostaw
z pdzniejszym terminem
rozliczenia

11 500

11 223

11 687

12 749

12993

10 860

11127

11 218

11 276

13 114

12 421

11 321

11 526

13 584

taczna kwota ekspozycji na
ryzyko rozliczenia/ dostawy

taczna kwota ekspozycji na
ryzyko z tytutu pozycji,
ryzyka walutowego i ryzyka
cen towardw

47

29

30

27

32

49

taczna kwota ekspozycji na
ryzyko z tytutu ryzyka
operacyjnego

Dodatkowa kwota ekspozycji
na ryzyko z tytutu statych
kosztdw posrednich

60 099

60 099

60 099

60 099

79 414

79 414

79 414

79 414

79 414

79 414

79 414

79 414

79 414

79 414

taczna kwota ekspozycji na
ryzyko z tytutu korekty
wyceny kredytowej

taczna kwota ekspozycji na
ryzyko z tytutu duzych
ekspozycji w portfelu




handlowym

Kwoty innych ekspozycji na
ryzyko

Fundusze wilasne oparte
na stalych kosztach 4 808 4 808
posrednich

4 808

4 808

6 353

6 353

6 353

6 353

6 353

6 353

6 353

6 353

6 353

6 353

Odchylenie wysokosci

fundu§zy wiasnych od 4 664 4 647
wartosci wymogu z tytutu

kosztéw statych

4714

4765

5111

5492

5547

5619

5688

5749

5814

5811

5646

5621




6 RYZYKO KREDYTOWE

Spotka stosuje definicje naleznosci przeterminowanych i z rozpoznana trwalg utrata wartosci,
zgodne z definicjami okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 r. poz. 330, 613).

Tabela nr 7 prezentuje faczng kwote ekspozycji bez uwzglednienia efektu ograniczenia ryzyka
kredytowego i érednia kwote ekspozycji, w podziale na klasy ekspozycji, w 2014 roku. Za
ekspozycje istotne Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z 0.0. uznaje ekspozycje wobec instytucji oraz
ekspozycje wobez rzadéw i bankéw centralnych.

Tabela 7. Laczna i Srednia kwota ekspozycji w podziale na klasy.

L.p. Klasy ekspozycji 31-12-2014 Srednia

Ekspozycje bilansowe 44 432 324,06 45 373 352,07

1 Wobec rzgddéw i bankéw centralnych. 7 865 112,81 7110 292,46

2 Wobec samorzadow terytorialnych i wladz lokalnych. 0,00 0,00
Wobec organéw administracji i podmiotéw nie prowadzacych

dziatalnosci gospodarcze;j. 0,00 763,24

4 Wobec wielostronnych bankéw rozwoju. 0,00 0,00

5 Wobec organizacji miedzynarodowych. 0,00 0,00

6 Wobec instytucji 22849 353,72 26 763 501,22

7 Wobec przedsiebiorcow 10484 063,24 7297 959,58

8 Detaliczne 893 173,92 1543 020,62

9 Zabezpieczone na nieruchomosciach. 0,00 0,00

10 Przeterminowane 0,00 173 449,71

11 Nalezace do nadzorczych kategorii wysokiego ryzyka. 0,00 0,00

12 Z tytutu obligacji zabezpieczonych. 0,00 0,00

13 Pozycje sekurytyzacyjne. 8:88 0,00

14 Krétkoterminowe wobec bankéw i przedsiebiorcow. 0,00 0,00

Z tytutu jedr.lostek uczestnictwa w instytucjach zbiorowego 0,00 0,00

Inwestowania.

16 Inne ekspozycje 234062037 2484 365,24

Ekspozycje pozabilansowe 139 698,00 189 465,69

RAZEM 44 572 022,06 45562 817,76

Tabela 8 przedstawia strukture geograficzng ekspozycji, rozrézniajac ekspozycje krajowe oraz
zagraniczne. Zgodnie z nia, ekspozycje zagraniczne obejmuja jedynie ekspozycje Spétki wobec
zagranicznych firm inwestycyjnych. Na dziern 31 grudnia 2014 roku stanowily one wszystkich
ekspozycji Xelion.

Tabela 8. Struktura geograficzna ekspozycji bilansowych na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Ekspozycje

L:p Klasy ekspozycji Ekspozycje krajowe zagraniczne Suma

1 Wobec rzadoéw i bankéw centralnych. 7 865 112,81 0,00 7865112,81

5 Wobec samorzadéw terytorialnych i wiadz 0,00 0,00 0,00
lokalnych.

3 Wobec organéw a.dmmls/tr.ac]l i podmlotf)w nie 0,00 0,00 0,00
prowadzacych dziatalnosci gospodarcze;.

4 Wobec wielostronnych bankéw rozwoju. 0,00 0,00 0,00

5 Wobec organizacji miedzynarodowych. 0,00 0,00 0,00

6 Wobec instytuciji 22 849 353,72 0,00 22 849353,72

7 Wobec przedsiebiorcow 9342535,72 1141527,52 10 484063,24

8 Detaliczne 893 173,92 0,00  893173,92



9 Zabezpieczone na nieruchomosciach. 0,00 0,00 0,00

10 Przeterminowane 0,00 0,00 0,00
1 Nalezace do nadzorczych kategorii wysokiego 0,00 0,00 0,00
ryzyka.
12 Z tytulu obligacji zabezpieczonych. 0,00 0,00 0,00
13 Pozycje sekurytyzacyjne. 0,00 0,00 0,00
14 Krotko.terpmnc/)we wobec bankow i 0,00 0,00 0,00
przedsiebiorcow.
15 V4 t'ytulu ]edr}ostek uczes’fmctwa w instytucjach 0,00 0,00 0,00
zbiorowego inwestowania.
16 Inne ekspozycje 2 340 620,37 0,00 2340 620,37
Laczna wartosé ekspozycji 43290 796,54 1141527,52 44 432324,06
Laczny udzial ekspozycji 97,43% 2,57% 100,00%

Tabela 9 przedstawia strukture ekspozycji Spotki wedlug typu kontrahenta w podziale na
klasy. Najwazniejszymi grupami kontrahentow sa w Spélce instytucje w tym podmiot powigzany w
ktorym przechowywane sq Srodki klientéw Spotki) oraz towarzystwa funduszy inwestycyjnych i zagraniczne
firmy inwestycyjne. Ponizsza tabela zwiera réwniez wyszczeg6lnienie pozycji wchodzacych w sktad
wymienionych wczeéniej istotnych klas ekspozycji.

Tabela 9. Struktura ekspozycji wedlug typow kontrahentow na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Lp Klasy ekspozycji Ekspozycje

EKSPOZYCJE BILANSOWE 44 432324,06

1 Wobec rzadéw i bankéw centralnych. 7865112,81

Skarb Panistwa 7 865 112,81
2 Wobec samorzadéw terytorialnych i wladz lokalnych. 0,00
3 Wobec organéw administracji i podmiotéw nie prowadzacych dziatalnosci 0.00
gospodarczej. !
4 Wobec wielostronnych bankéw rozwoju. 0,00
5 Wobec organizacji miedzynarodowych. 0,00
6 Wobec instytucji 22 849 353,72
Podmioty powigzane 22 849 353,72
7 Wobec przedsiebiorcow 10 484 063,24
Podmioty powigzane 76 355,66
Towarzystwa funduszy inwestycyjnych i zagraniczne firmy inwestycyjne 4 683 974,53
Izby rozliczeniowe 4736 237,97
Towarzystwa ubezpieczeniowe i Powszechne Towarzystwa Emerytalne 605 542,57
Pozostale 383 100,83
8 Detaliczne 893 173,92
Klienci 893 173,92
9 Zabezpieczone na nieruchomosciach. 0,00
10 Przeterminowane 0,00
Klienci 0,00
Przedsigbiorcy 0,00
11 Nalezace do nadzorczych kategorii wysokiego ryzyka. 0,00
12 Z tytulu obligacji zabezpieczonych. 0,00
13 Pozycje sekurytyzacyjne. 0,00
14 Krétkoterminowe wobec bankow i przedsiebiorcow. 0,00




15 Z tytulu jednostek uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania. 0,00

16 Inne ekspozycje 2 340 620,37
Inne 2 340 620,37

EKSPOZYCJE POZABILANSOWE 139 698,000

Tabela 10 przedstawia strukture ekspozycji Spotki wedlug terminéw zapadalnosci w podziale
na klasy. Ponizsza tabela zawiera réwniez strukture wymienionych wczesniej istotnych klas
ekspozycji wedlug terminoéw zapadalnosci.

Tabela 10. Struktura ekspozycji wedlug termindw zapadalnosci na dzief 31 grudnia 2014 roku.

Zapadalnosé
do 3 miesiec mieso c:ig 0d 6 mies.
Lp Klasy ekspozycji ey B do 1 roku powyzej 1 roku nieokreslone
wlacznie 6 mies. 1 -
wlacznie wigcznie
Ekspozycje bilansowe 15965 155,78 0,00 4855218,53 6 010 435,76 17 601 513,99
Wobec rzadow i bankow 000 000 485521853 3009 894,28 0,00
centralnych.
Wobec samorzadéw
2 terytorialnych i witadz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
lokalnych.
Wobec organéw
afimuustracp i podmiotéw 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
nie prowadzacych
dziatalnosci gospodarczej.
Wobeic w1elost1jormych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
bankéw rozwoju.
Wobec organizacji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
miedzynarodowych.
6 Wobec instytucji 7 588 460,10 0,00 0,00 0,00 15260 893,62
7 Wobec przedsiebiorcéw 7 483 521,76 0,00 0,00 3000 541,48 0,00
8 Detaliczne 893 173,92 0,00 0,00 0,00 0,00
Zabezpieczone na 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
nieruchomoéciach.
10 Przeterminowane 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Nalezace do nadzorczych
11 kategorii wysokiego 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ryzyka.
p Z tytulu obligadji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
zabezpieczonych.
13 Pozycje sekurytyzacyjne. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
14 Krotkoterminowe wobec 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
bankéw i przedsiebiorcow.
Z tytulu jednostek
uczestnictwa w 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instytucjach zbiorowego
inwestowania.
16 Inne ekspozycje 0,00 0,00 0,00 0,00 2340620,37
Ekspozycje pozabilansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 139 698,00



Na dzieri 31 grudnia 2014 roku Spétka nie posiadata instrumentéw kapitalowych w portfelu
niehandlowym.

Spotka nie korzystala z zewnetrznych Zrédel informacji na temat wiarygodnosci kredytowej swoich
kontrahent6éw.



7 INSTRUMENTY KAPITALOWE W PORTFELU NIEHANDLOWYM

W okresie od rozpoczecia dziatalnosci maklerskiej do dnia 31 grudnia 2014 roku Spoétka nie
posiadata instrumentéw kapitalowych w portfelu niehandlowym.



8 RYZYKO STOPY PROCENTOWE] W ODNIESIENIU DO POZYCJI
W PORTFELU NIEHANDLOWYM.

Ryzyko stopy procentowej, uznawane jest w Spoélce za nieistotne, przejawia sie w
podejmowanych przez Spotke decyzjach w zakresie lokowania wlasnych érodkéw pienieznych. Z
osiggnietych przychodéw Spoétka w pierwszej kolejnosci finansuje biezace koszty dziatalnosci, a
nadwyzki srodkéw pienieznych utrzymuje na rachunkach bankowych w formie lokat bankowych o
ré6znym terminie zapadalnosci oraz lokuje w obligacje Skarbu Panstwa.

Xelion ustanowit limity ograniczajace ryzyko stopy procentowe;.

Ponadto Spétka przeprowadza test warunkéw skrajnych zakladajacy nagla i nieoczekiwang
zmiane poziomu stép procentowych o 200 punktéw bazowych. Test ma na celu ocene wplywu
zmian stép procentowych w portfelu niehandlowym na wynik odsetkowy. Zmiana wyniku
odsetkowego w wyniku naglej i nieoczekiwanej zmiany stép procentowych w perspektywie
kolejnych 12 miesiecy zostal oszacowana na poziomie 139 506,85 zi. W kontekscie wyniku
finansowego na koniec 2014 roku strata ta jest nieznaczaca.



